Ligjérata 10

BANKA QENDRORE DHE
POLITIKA MONETARE

<& Né kété kapitull do té njiheni me:

- Konceptin e Bankes Qendrore

- Funksionet e Bankes Qendrore

- Objektivat, géllimet dhe instrumentet e Bankes Qendrore
- Rrymén monetariste dhe vecorité e saj

= Tregun monetar dhe mekanizmin e politikés monetare
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Hyrje

O

Politika monetare éshté e lidhur ngushté me Bankén Qendrore (BQ)

O

Politika monetare ndikon né
> GDP,
o> stabilitetin e gmimeve,
2 papunési etj.

S BQ pérmes politikés monetare ka rol ky¢ né analizén ekonomike té
rritjes s€ GDP-sé

S Menaxhimi i politikés monetare béhet nga BQ pérmes instrumenteve qé
ka né doré BQ:

> Operacionet e tregut té hapur
2 Norma e rezervave té detyrueshme
2 Norma baz€ e interesit
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BANKA QENDRORE: FUNKSIONET
DHE INSTRUMENTET

< Né cdo ekonomi tregu ekzistojné:

> Banka Qendrore (niveli i paré)

> Bankat BKomerciale (niveli i dyté)
< BQ mbikéqgyré politikén monetare

< Banka Qendrore mbikéqyré dhe shérben si “ombrellé” pér:
> Bankat komerciale
o Institucionet financiare
2 Tregun e letrave me vleré
> Kursin e kémbimit
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FUNKSIONET E BANKES QENDRORE

Pesé funksione bazé té BQ:
1. Emetimi i parasé (kartémonedhave)
< Plotésimi i nevojave té ekonomisé me para
2. Banké e bankave t€ nivelit t€ dyté:
< Kkliringu i cegeve, rezervat, etj.
< Mban rezervat e institucioneve
< Siguron kredi pér bankat tjera
3. Banké e geverisé (pér depozita, térhegje, etj.)
Rrequllimi i ofertés monetare
5. Ndérhyrja dhe rrequllimi i tregjeve monetare
< Kontrollon normén e interesit

B

© MAKROEKONOMIA 4 Dr. Avdullah Hoti




PAVARESIA E BANKES QENDRORE

< Reputacioni i Bankés Qendrore (pritjet e firmave dhe
individéve)

< Banka Qendrore né shumé vende éshté e pavarur nga
geveria (geveria e menaxhon politikén fiskale)

< Pavarésia e BQ konsiston né pavarésiné e vendimeve gé
[‘Tj%nd t€ marré BQ né lidhje me politikén gé do té ndjeké né
idhje me:

—> caktimin e normeés seé interesit
- rregullimin e ofertés monetare
- Kreditimin e geverisé, etf].

< Por Qeveria ndérhyn né punén e BQ pérmes emérimit té
drejtuesve te BQ

<Drejtuesit e Bankés Qendrore emérohen né periudha afatgjata
(psh. né SHBA guvernatori emérohet pér njé periudhé 14 vjecare)
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OBJEKTIVAT, QELLIMET DHE
INSTRUMENTET E BANKES QENDRORE

Si vepron politika monetare:
> Mekanizmi i transimsionit
Obijektivat e politikés monetare
- Rritje e géndrueshme ekonomike
—> Stabilitet i cmimeve
- Punésim i ploté
- Valute stabile, et;.
Jo té gjitha objektivat mund té realizohen njekohésisht
o2 Lidhja inverse e disa objektivave:
s punésimi i larté dhe stabiliteti i cmimeve
BQ nuk ka instrument per kontrollimin e realizimit te gellimeve
> Prandaj pérdor objektivat e ndéermjetme:
- Norma e interesit
- Oferta monetare
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INSTRUMENTET E BANKES QENDRORE

< Instrumentet e Politikes Monetare (PM) jané hallka e paré e
mekanizmit té transimisionit

< Instrumentet e PM ndahen né:

slnstrumentet indirekte

< Shitja dhe blerja e letrave me vleré

< bono thesari, obligacione etj.
< Ri-financimi:

<banka gendrore u jep kredi bankave komerciale
< Rezervat e detyrueshme

> Instrumentet direkte
< Nuk kérkojné treg té zhvilluar financiar (vendet né zhvillim)
< Jané té pérkohshme pasi ulin konkurencén né sistemin bankar

< Disa nga kéto instrumente:
< Kontrolli i kreditit: kufizimi i véllimit té kredisé
< Kontrolli i normés sé interesit
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TREGU MONETAR DHE MEKANIZMI |
POLITIKES MONETARE

< Tregu Monetar pérfshin njé bashkési institucionesh dhe
agjentésh ekonomik ku realizohet shitja dhe blerja e
letrave me vleré:

- Aksionet
- Obligacionet
—> Bonot e thesarit, etj.
< Letrat me viere ndahen ne:
- Afatshkurtra: afati | maturimit <1 vit
- Afatgjata:  afati i maturimit >1 vit

< Bashkeveprimi i ofertés pér para dhe | kérkesés pér para
percakton sasine e parasé né garkullim dhe normén e
Interesit né ekuilibér

© MAKROEKONOMIA 8 Dr. Avdullah Hoti




OFERTA DHE KERKESA PER PARA

> Kérkesa per para sipas teorisé Kejnsiane mbéshtetet ne
keto motive:

- Motivi | transaksioneve

—>Pér te blerée malira dhe shérbime
- Motivi mbrojtés

—>Pér te bere shpenzime neé raste té paparashikuara
- Motivi spekulativ

—>Per te shmangur humbjet ge vijné nga mbajtja e
letrave me vlere
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...OFERTA DHE KERKESA PER PARA
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...OFERTA DHE KERKESA PER PARA

< Keéerkesa pér para varet nga sasia e kérkuar e parave dhe norma e

interesit (figura meé larte):

- Kur rritet / bie kérkesa pér para
- Kur rritet GDP rritet kérkesa pér para

—~>kurba L zhvendoset djathtas

- Oferta pér para éshté e dhéné

Pér ilustrim:

Cfaré ndodh né grafik nése Banka Qendrore déshiron té ul inflacionin?

- Reduktohet oferta monetare (kurba MS Iéviz majtas dhe rritet i)

- Njerézit shesin aktivet e tyre pér té plotésuar kérkesén pér para

- Kjo shpie né uljen e gmimit té aktiveve dhe rritien e normeés sé

interesit
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...OFERTA DHE KERKESA PER PARA

< Ndryshimi i ekuilibrit né trequn monetar

Figura 22.4. Zhvendosja e ofertés
moneiare
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MEKANIZMI | TRANSMISIONIT TE
POLITIKES MONETARE

Politiké monetare ekspansioniste:
Banka Qendrore blen letra me vieré
O
Rritet oferta monetare (varésisht nga multiplikatori)
O
Ulet norma e interesit
O
Ulet kostoja e financimit
O
Rriten investimet, shpenzimet, et).
O
Rritet GDP, punésimi, inflacioni

Figura 22.6
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...MEKANIZMI | TRANSMISIONIT TE

POLITIKES MONETARE

Figura 22.6: Mekanizmi transmisionit t& politik&s monetare

A. Tregu monetar.

B. Kerkesa per investine
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RRYMA MONETARISE DHE

VECORITE E SAJ

& Shkolla té€ ndryshme kané mendime té ndryshme se si té

veprohet me politikén monetare

< RRYMA MONETARISTE:

- Oferta monetare éshté pércaktues kryesor i |évizjeve

afatshkurtra t€ GDP-sé nominal dhe pércaktues
kKryesor i cmimeve né periudha afatgjata

- AD ndikohet vetém nga oferta monetare

- Theksohet veprimi i liré i forcave té tregut - nuk
pranohet roli aktiv i shtetit

© MAKROEKONOMIA

15

Dr. Avdullah Hoti



...RRYMA MONETARISE DHE
VECORITE E SAJ

< Né thelb té késaj teorie éshté shpejtésia e gqarkullimit té parase (V) ne
kushtet GDP sé dhéné:

V.- shpeésia ¢ parsé,

CGDP pegtp g, PO P~n%1'~'thipoa{:_'\ilhshEmign'!imc\'r:.;
Y R ()- GDP real

I q . roa " e i LA
M M M Py e , - prkatbsih i dhe sastapér 8 miren

Nga ky definim ka lindur teoria sasiore e parasé

O O

V éshté relativisht e géndrueshme dhe e pandryshueshme
< Nése transferohet ekuacioni mé larté, atéheré:

7 7 V
p__ﬁ?_l_. (L} M=kM,ku k=—.

Q ¢ U
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...RRYMA MONETARISTE DHE
VECORITE E SAJ

< Konsiderohet se k éshté relativisht konstant né periudha afatshkurtra
- V transaksionet jané konstante
- Q prodhimi potencial nuk ndryshon

< Duke u nisur nga kéto argumente, atéheré lévizja e cmimeve varet nga
ndryshimi né ofertén monetare

< Tiparet e rrymés monetariste:

- Oferta monetare éshté pércaktues kryesor i GDP-sé nominal dhe i
kérkesés agregate (AD) (vetém paraja ka réndési)

- Cmimet dhe pagat jané fleksibile. Prandaj AS edhe né S-T éshté
vertikale

—> Sektori privat éshté i géndrueshém (tregu funksionon)

- Oferta monetare duhet té rritet né ményré konstante ashtu sig rritet
prodhimi i mallrave
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Detyre

< Siguroni te dhena per depozitat dhe kredite ne Kosove
dhe beni nje vieresim ne lidhje me masen monetare ne
Kosove

o Raporti vjetor 2007 - 2009 i AQBK-sé

< Analizoni sjelljen e normes se interesit ne Kosove ne
periudhen e pasluftes dhe jepni komentet tuaja ne
lidhje me efektin ne investime

> Duke u nisur nga vieresimi per GDP ne Kosove dhe
pagat mujore, diskutoni sa duhet te jete V (shpejtesia e
garkullimit te paraseé ne Kosoves)
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